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一、本周进口废纸市场行情

1.11.11.11.1进口废纸主港报价

品种 主港报价 9 月 7 日 8月 31 日 涨跌

日废 3# CIF 中国主港 168-170 168-170 平

日废 8# CIF 中国主港 190-192 190-192 平

日废 11# CIF 中国主港 170-173 170-173 平

美废 11# CIF 中国主港 175-178 175-178 平

美废 9# CIF 中国主港 185-190 185-190 平

美废 3# CIF 中国主港 130-132 130-130 平

欧废 A2 CIF 中国主港 127-130 127-130 平

欧废 Occ955 CIF 中国主港 170-175 170-175 平

美元/吨 9 月 7 日 人民币：美元=100:635.20

本周，继续延至上周趋势，外废进港报价部分下跌。跌幅较大，从周初至周末基本处于稳定

下滑状态，现市场上外废成交量甚微，下游需求不见起色。

本周欧洲市场 FOEX 指数

产品名称 货币 本周 与上周同比 升降

美办公废纸 1.04dd 欧元 102.46 102.48 -0.02

废报纸/废杂志纸 1.11 dd 欧元 126.81 127.53 -0.72

本周美办公废纸报于102.46欧元/吨，本周价格持续下跌，每吨比上周下跌0.02%；而报纸/

废杂纸较上周也同样出现下滑趋势，报于126.81欧元/吨，每吨比上周下跌0.72%。
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1.1.1.1.2222外废市场本周回顾

9月7日消息，今日美废到港价格再次上调，上调幅度1.5-5美元/吨。目前，11#上调4美元涨至

180-185美元/吨，3#上调3美元涨至133-135美元/吨，9#上调5美元涨至190-195美元/吨。

9月7日消息，今日欧废到港价有所上调，幅度为2-4美元。目前，调整后 A2上调4美元涨至

130-135美元/吨，OCC955上调2美元涨至2美元/吨。

9月7日消息，今日日废到港价格略有上调，幅度1.5-2美元。目前，上调后到岸价：3#涨至

170-172美元/吨，11#涨至173-175,美元/吨，8#稳定190-192美元/吨。

9月5日消息，今日美废到港价格部分有小幅上扬，目前，美废11#上调2美元，涨至177-180美

元/吨，其他价格不变。3#130-132美元/吨，9#185-190美元/吨。

9月 5日消息，今日日废部分到港价上调，幅度为 0.5美元。调整后到港价：3#169-170美元/

吨，8#190-192美元/吨，11#171-173美元/吨。

1.1.1.1.3333外废方面一周综述及后市预测

本周，外废市场延续上周不景气状况，市场成交量依旧低迷。市场交投清淡，部分地区外废

市场为刺激走货试探性上调价格。外废美废、欧废废期货报盘开始回暖，因近期市场充斥大量低

廉的日废，以旧报为主，这给国废旧报纸带来一定冲击。国内废纸有持续下滑趋势走向平缓稳

定，外废市场自然阴沉低迷，未来一周预计外废价格仍以下滑为主，成交量不见起色。

（个人观点，仅供参考，风险自控）
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二、国内废纸市场行情

2.12.12.12.1国内废纸行情一周回顾

2.1.1黄板纸

9月 6日消息，近期华南地区废纸市场交投低迷，废纸价格较稳定。目前，广州地区废黄板

纸 1200-1270元/吨，废旧报纸 1500-1600元/吨，

9月 6日消息，近期华中地区废纸市场稳定不变，河南地区废旧黄板纸报价：A级 1120-1130

元/吨，超世级 1070-1120元/吨，统货 900-970元/吨。

9月 6日消息，近一段时间华东地区废纸市场萧条依旧，各地收购价稳定，目前，富阳地区

废黄板纸 1150-1250元/吨，旧报纸 1700-1730元/吨。上海地区废黄板纸 1130-1150元/吨。

9月 6日消息，重庆玖龙纸业本周六准备全面下调国废黄板收购价 30元/吨，调整后当地 A

级 1040元/旽，B 级 990元/吨，C 级 950元/吨。

9月 6日消息，山东地区废纸行情依旧低迷，大部分纸厂成品纸积压过剩，废纸收购受阻，

但价格基于稳定。目前，纸厂收购价：A级黄板纸 1280元/吨。

9月 5日消息，江苏地区废纸市场行情暂稳，市场货源趋多，终端需求疲软。预计短期内废

纸行情还难以乐观，建议谨慎操作。目前，打包站报价：废旧书报纸 1350-1450元/吨。

9月 5日消息，西安地区废纸持续低迷态势，纸厂需求增速下滑，部分小厂运作不佳停工，

然市场交投清淡。目前国废提货价：A级黄板纸 1050元，去皮新书本 1300元左右，纯报 1550

元。

9月 5日消息，湖南地区国废行情处于弱势运行，目前厂家效益不佳，预测黄金周前需求不

变，维持现状，市场走势平稳。纸箱散货到厂 1100元/吨，纯书纸 1300-1400元/吨。

9月 5日消息，云南地区废纸市场依旧呈疲软态势，供应商反映短期内纸价无盼头，目前只

能顺势走走货，厂家下单趋少，主要消化库存为主，近段时间恐将持稳为主，波动起伏不大。黄

板纸 A 级到厂 1200-1250元/吨，统货 1000-1050元/吨。旧书本 1200元/吨，旧报纸 1400元/吨。

9月 5日消息，山东远通纸业国废黄板纸采购价再次小幅上扬，涨幅为 20元/吨，调整后到

厂：A级 1250元/吨，散货 1150-1210元/吨，超市级 1210元/吨。

9月 4日消息，河北地区废纸市场走势持续低迷，成品纸的持续低迷使得下游纸厂开工不

足，但价格上基本稳定。现打包站最新报价：黄板超市纸 1060元/吨左右。
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2.12.12.12.1.2.2.2.2废报纸

9月 6日消息，河南地区国废市场冷淡，以往周边的供应商近期供货较少，整体货源显弱。

目前 A 级报价 1130-1200元/吨，跟随山东废纸行情走势，平稳为主。

9月 6日消息，江苏地区废纸需求平平，市场依旧持清，打包站回收量偏少，部分出于成本

压力停休。旧书报市场需求呈下滑线。目前提货价：清板 1260元/吨，纯报 1620元/吨。

9月 4日消息，河北石家庄地区废纸交易市场清淡，而多数废品站停休观望，打包站更是回

收量甚少，国废价格暂稳。目前打包厂回收价：黄板 A 级 1100元，超市级 1130元，统货 930

元。

9月 4日消息，山东地区废旧市场相对较稳定，废报纸回收价格略有上涨。目前，不含税到

厂报价：含量 90%打包价：1730元/吨，散装货 1670元/吨；含量 85-90%打包价：1710元/吨，散

装价：1650元/吨；75-85%打包价：1650元/吨，散装价：1600元/吨。

2.12.12.12.1.3.3.3.3废书本

9月 4日消息，湖南地区废纸行情持续低迷。现下游需求冷淡，商家对后市依旧持不乐观态

度。目前，当地打包站报到厂价：废旧书本 1300-1400元/吨。

9月 4日消息，河南地区国废货源充足，处于持续稳定状态。目前，打包站不含税到厂报

价：纯书本纸 1300元/吨，统货 1250元/吨上下，书页纸 1500元/吨，纯旧报纸 1630-1650元/

吨。

2.22.22.22.2国内厂家动态一周回顾

9月6日消息，重庆玖龙纸业本周六准备全面下调国废黄板收购价30元/吨，调整后当地 A级

1040元/旽，B 级990元/吨，C 级950元/吨。

9月5日消息，山东远通纸业国废黄板纸采购价再次小幅上扬，涨幅为20元/吨，调整后到厂：

A 级1250元/吨，散货1150-1210元/吨，超市级1210元/吨。

9月4日消息，重庆玖龙纸业今日国废 OCC 价格基于稳定，目前，重庆区域不带票到厂价：A

级1120元/吨；B级1070元/吨；C 级1030元/吨；统货980元/吨。

9月4日消息，江苏常熟理文纸业国废 OCC 基本稳定。目前，不含税到厂价：清板1200元/

吨；统货1100元/吨。

9月3日消息，近期废纸处于低迷状态，多数纸厂资金周转较为紧张，据悉世纪阳光纸业9月1

日起报纸采购将现金结算改为承兑结算，报价1720元/吨。
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2.32.32.32.3国内废纸 2012201220122012年价格走势图

本周废旧黄板纸、报纸市场总体仍呈平稳趋势。部分地区纸厂黄板纸价格的下调幅度逐渐变

缓。

2.42.42.42.4国内废纸一周综述及后市预测

本周废纸市场稳定于上周，废纸市场暂无变化，外废继续有部分价格出现上涨。外废中美

废、欧废价格有部分上涨，日废也开始跟涨，据悉因现在价格太低，供方有惜售情绪。对国废形

成一定支撑，跌势暂缓。而最近关于纸浆在四季度有可能上涨的呼声越来越多，原料的上涨配合

或许能给国废带来一线希望，不过目前还未看到反弹迹象废纸市场无大变化。小部分地区纸厂收

购价格略有上调。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

三、本周焦点新闻

1111、油价回调可能性较大

国际油价自 6月底开始步入上行通道，纽约商业交易所(NYMEX)上市的 WTI原油从 78美元

/桶反弹至目前的 98美元/桶附近，上涨幅度高达 26%。主要原因在于北海原油产量下滑以及伊拉



版权说明：该报告的所有图片、表格及文字内容的版权归中纸在线所有，其中部分图片在标注数据来源的情况下，版权

归原数据公司，中纸在线取得的数据的途径来自市场调查与公开资料，如涉及版权纠纷问题，请及时与我们联系。
8888

克油管爆炸、中东局势动乱等因素加剧了市场供应偏紧局势。另外，7月中旬受 QE3出台预期影

响，美元指数步入下行通道，这也对以美元计价的原油形成了助推作用。

展望后市，笔者认为，如果 QE3 顺利推出，则美元指数将加速下行，对油价会有支撑作用；

但如果迟迟不推出，再加上欧债问题仍然无解，欧元将再度走弱，导致美元走强，会对油价形成

一定打压。

随着时间的推移，前期影响原油的一些因素如中东局势、飓风等逐步淡化，而美元则对油价

影响日趋明显。数据显示，2005年至 2011年两者的相关性为 0.74，而到了 2012年，两者相关性

升至 0.83。

首先，影响美元指数的最主要因素是美国经济情况以及 QE3 的推出与否。与年初依靠投资

(耐用品需求)拉动的早周期复苏不同，7月以来美国经济回暖更多体现在消费数据的改善上。也

就是说，看起来年初经济的复苏已经进一步传导到消费需求的改善。此外，不管是官方数据还是

草根的反馈都一致指向美国地产处于持续回暖的趋势上。数据也显示，美国 7月份工厂订单创一

年来最大增幅，8月份路透社/密歇根大学消费者信心指数升至高于预期的水平。虽然伯南克周末

讲话暗示了美联储将采取宽松政策的可能，但实质内容并无新意。如果美国经济数据继续改善(即

使速度较慢)，则也将大大降低 QE3 的可能性，同时也将促使美元指数再次走高，这对油价的打

压将显而易见。

其次，欧洲经济情况也将通过欧元来影响美元走向。西班牙国家统计局公布的终值数据显

示，第二季度经济衰退加剧，由于国内支出大幅减少，第二季度国内生产总值同比及环比萎缩速

度均加快。经济持续恶化必然要使银行业的资产负债状况不断恶化，地方和中央政府财政状况更

加拮据，因此西班牙和希腊问题都存在进一步恶化的可能，9月份这两个国家以何种方式向欧

盟、ECB 求援，将很可能会是下一次危机升温的焦点。一旦欧债问题重回市场视野，则欧元将面

临再次下跌，同时促使美元指数上行。

总体上，目前美元指数背后所代表的欧美经济体是影响原油走势的关键性因素。虽然今年因

为北海油田供应中断等问题，原油供需情况有所改善，但整体仍供过于求。而从美元指数走势来

看，我们更倾向于 QE3 推出可能性较小，最终带来的美元指数将重回上升通道。因此，WTI原

油在 100美元处面临较大压力，预计近期维持高位震荡，未来回调可能性较大。
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2222、造纸印刷行业数据周报

1、本周,国内文化纸及包装纸市场价格近两月以来首度起稳。其中铜版纸 9月 03日每吨均价

5332元,较上周降幅 0.09%;双胶纸每吨均价 5964元,较上周涨幅 0.08%。灰底白板纸每吨均价

4778元,较上周降幅 0.06%;白卡纸每吨均价 7785元,较上周持平。同时,各纸种出厂均价首度止跌,

均价较上周持平。在原料浆纸方面,国内大部分种类浆纸出厂价格及外商浆纸报价较上周继续持

平。截至 9月 03日,美废均价较上周涨幅为 2.27%、日废每吨跌幅 1.67%、欧废每吨均价较上周

涨幅 2.45%。值得注意的是,8月末最后一周的数据中,无论是造纸原料价格还是下游纸种价格均在

近两个月中首度出现了止跌形态,部分纸种价格甚至略有上涨。我们将进一步关注 9月份的相关数

据,并进行原因分析。

2、2、从 2012年 8月 27日至 8月 31日的 5个交易日中,沪深 300指数下跌了 3.11%,我们的

轻工造纸 84只标的个股的算术平均收益为-2.39%,超越指数表现。行业总体表现强于大市。建议

继续关注我们重点关注的上市公司名单。

3、近期造纸原料及下游纸品价格疲软态势略有好转,行业基本面略有改善。目前纸浆和废纸

市场价格略有起稳的现象值得关注,纸浆和废纸价格的反弹,或将成为下游需求改善、纸企迎来转

机的最真实信号。但相关现象的持续性我们将进一步关注并进行分析

4、在个股方面,冠豪高新(600433)近期由于筹划重大事项而继续停牌,我们发表了动态报告

《系列资本运作稳步推进中》。主要观点包括:半年报公布,公司主营业务生产经营稳步推进;低成

本借款充分保证现金流:为满足公司(600433)快速发展对资金的需求,降低公司(600433)财务成本,公

司(600433)拟向诚通财务有限责任公司借款 2亿元,期限为 12个月,利率为在中国人民银行相应档

次基准利率基础上下浮 3%;进军“人民币”造币用纸市场全面巩固“特纸”龙头地位:广东冠豪高新技

术股份有限公司(600433)与浙江茉织华印刷有限公司于 2012年 8月 23日签署了《股权转让协

议》。8月 28日,广东正式对外公布营业税改征增值税试点工作相关实施细则:试点将延续上海

“1+6”模式,税制将新增 11%和 6%两档低税率,预计全省将有 13.8万营业税纳税人纳入试点范围。

另外,彩票印刷商鸿博股份(002229)基于网络售彩牌照颁发事件的推进预期表现出色,建议持续关注

这一事件的进展。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。

http://www.zzol360.com/brand/list-360478.html
http://www.zzol360.com/sell/list-110000.html
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