
包装纸周报（1.18-1.24）

一、白卡纸中纸指数（CPPI）

2014 年 1 月 24 日白卡纸价格指数为 101.22，与上周持平，较周期内最高点 106.02

（2012- 5-2）下降了 4.98。

图 1：白卡纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

二、主流白卡纸厂家价格一览表

表 1：主流白卡纸价格变化表

厂家名称 品牌 克重（g） 出厂价（元/吨） 备注

山东晨鸣纸业集团有限公司 白杨 250 5300

山东博汇集团有限公司 博汇 250 5200

河南新乡新亚纸业集团 新辉煌 250 5100

河南新浩纸业有限公司 荣牌 250 5110

红塔恒仁纸业有限公司 红梅 250 5800-6000

红塔恒仁纸业有限公司 红塔 250 7200-7500

山东太阳纸业股份有限公司 华夏太阳 250 6200

山东太阳纸业股份有限公司 光芒 250 5700



数据来源：中纸在线信息部

三、品牌白卡纸地区报价一览表

表 2：品牌白卡纸地区报价一览表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

博汇 250g 5200-5300 5400-5500 5400-5500 5500-5600

酋长 250g 5400-5500 5500-5600 5550-5600 5650-5750

华夏太阳 250g 6100-6200 6200-6300 6250-6350 6400~650

0光芒 250g 5350-5500 5500-5600 5600-5750 5750-5850

白杨 250g 5200-5400 5400-5500 5400-5600 5400-5600

数据来源：中纸在线信息部

四、白卡纸价格走势图及分析

图 2：白卡纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

原料市场：针叶浆市场现货较少，近两周各地区陆续小幅提涨报价。而阔叶浆市场

现货依然相对较多，交投持续低迷，行情低位弱势盘整。

市场方面：受国家限制过度包装的影响，临近春节，各大型超市内过度包装商品明

显减少，酒水不约而同走起了“简约风”。而白卡纸作为高档包装品，它并没有像白板

纸一样，出现“翘尾”现象。当下各贸易商、终端客户陆续放假，终端采购已经基本结



束，处于一个有价无市的状态。

政策方面：《限制商品过度包装要求食品和化妆品》(GB) 明确规定，除初始包装外，

商品包装层数均不得多于 3层;保健品、化妆品包装空隙率不得大于 50%，饮料、酒包

装空隙率不得大于 55%。不过从整体来看，春节过后白卡纸对外报价可能稳中上调，但

真正的落实涨价还得等到节后采购集中释放之时。

五、白板纸中纸指数（CPPI）

2014 年 1 月 24 日白板纸价格指数为 100.16，与上周持平，较周期内最高点 106.02

（2012- 2-1）下降了 5.86。

图 3：白板纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

六、主流白板纸厂家价格一览表

表 3：主流白板纸价格变化（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙 250 3800-3900 -

海龙 250 3500-3600 -

地龙 250 3200-3300 -

东莞理文纸业有限公司 理文 AAA 250 3450-3500 -



理文 AA 250 3200-3250 -

东莞建晖纸业有限
红标 250 3550-3600 -

绿标 250 3350-3400 -

太仓玖龙纸业有限公司
地龙 250 3050 50↑

江龙 240 2800 50↑

天津玖龙纸业有限公司 地龙 250 3200 -

重庆玖龙纸业有限公司 地龙 250 3000 -

江阴新浩再循环纸业有限公司 江鹰 250 3710 -

远通纸业（山东）有限公司 远通 A 250 3560 -

浙江通达纸业 通达 250 3450 -

浙江永泰纸业集团股份有限公司
7# 250 3200 -

9# 250 3400 -

数据来源：中纸在线信息部

七、灰底白板纸走势图及分析

图 4：白板纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

本周太仓玖龙纸业灰底白板纸对外报价上调50元/吨，从2013年12月23日到2014

年 1月 23日之间连续涨价三次，此次涨价的主要原因为：富阳地区春节期间因为管道



的检修一部分厂家已停机放假；另外加上太仓玖龙灰底白库存低位。此外本轮涨价为了

刺激客户年底走货，具体落实情况可能延迟。另外一部分纸厂选择在 25号左右停机检

修，节前价格稳定为主。

而国内整个纸张市场基本上已经进入半休市状态，各地区经销商、下游终端用户都

陆续放假离市，零星出货。由于今年纸张市场的不景气，不断出现终端用户资金链断裂

的现象，最终导致倒闭以及老板携款跑路，部分贸易商反映回笼资金较为困难。虽然纸

厂在年末喊涨，但是经销商考虑到临近年末并没有跟着提涨，不过预计春节过后价格会

稳中上调，正所谓的“开门红”。

八、箱板瓦楞纸本周表现

表 4：本周全国箱板纸厂家出厂价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 周涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙
160/175 3650 -

250 3550 -

海龙
175 3200 -

250 3100 -

地龙 110 3200 -

地龙再生 110 3100 -

江苏理文造纸

理文 N纸 110 3600 -

理文 Q纸 110 3450 -

理文 B纸 110 3250 -

浙江景兴集团
景兴 U级 140 3300 -

景兴 A1级 140 3150 -

浙江吉安纸业有限公司

银杉
120 3500 -

140 3400 -

红杉
120 3350 -

140 3250 -

山东贵和显星纸业有限公司 贵和
110 3100 -

120 2900 -

数据来源：中纸在线信息部



表 5：本周全国瓦楞纸厂家出厂价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 周涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙 110以上 3050 -

海龙 110以上 2900 -

地龙 110以上 2650 -

太仓玖龙纸业有限公司
玖龙 110以上 2900 -

海龙 110以上 2750 -

江苏理文纸业造纸

70 3300 -

80 3150 -

90 3100 -

天津玖龙纸业有限公司 玖龙

100 2850 -

110 2700 -

120克以上 2650 -

山东贵和显星纸业有限公司

100 2710 -

110 2630 -

120以上 2550 -

中冶纸业银河有限公司
110 2600 -

120以上 2550 -

数据来源：中纸在线信息部

原材料方面：大部分厂家原材料备货已经完成，因此本周大部分地区厂家废黄板纸

采购价格继续滑落，下调幅度在 20-50元/吨，只有个别厂家选择上调价格。其中山东、

华北、华中等地厂家采购价普遍出现下调。但广东地区纸厂废黄板纸采购价出现分化，

东莞双洲纸业采购价下调 50元/吨，不过东莞上隆纸业因为近期到货量不佳而将采购价

上调了 20元/吨，但并没有达到预期效果。

市场方面：本周中小纸厂开始陆续放假，短期内对供给产生一定的影响，但是因为

春节因素，下游采购需求有所放缓，因此整体交投并不活跃，对价格并没有大的影响。

大纸厂虽然还未放假，但据中纸在线调查所知，厂家目前的重心仍然放在回笼资金上面，

并且面临着月底财务结算，变动价格并没有多大的实际意义。

现部分厂家已经在酝酿春节后开始涨价，再加上传统的“开门红”的因素影响，预

计春节后开市箱板瓦楞纸市场将又一波短期的涨价潮。



九、牛皮纸本周表现

表 6：本周牛皮纸价格变化表（单位：克、元/吨）

品种 企业名称 品牌 克重 价格（元/吨） 备注

华南地区

东莞好百年

华泰本白白牛皮

80-170
7500

华泰高白白牛皮 7800

金华盛白牛皮 80-200 7200

湘江精致牛皮

80-150
7300

广西精致牛皮 6500

东莞伽立纸业

白雪牛皮纸 180 7300

华白牛皮纸 80-300 7400

芬兰白牛皮 140-30

00

6700

镇江大东纸业

广东办事处
幸运鸟 70-350 7200

华东地区

上海鸿胜纸业

热压牛皮纸 165 7700

日本白牛皮纸 45 8200

山东德州华北

纸业

高湿强白牛皮 80-150 9000

数据来源：中纸在线信息部

十、本周要闻回顾

10.1 中国造纸行业发展展望

2013年造纸行业仍延续前期低迷态势，在国内经济疲弱，出口形势严峻的背景下，

主要下游行业增速进一步回落;同时，受经销商环节去库存以及纸张生产低克重化趋势

的影响，前 11月行业产量同比陷入零增长，收入增速进一步趋缓。而供给端保持了一

定的产能扩张速度，行业产能过剩矛盾有所加剧，主要纸种销售价格均出现下跌。受益

于成本端压力缓解，行业盈利水平小幅回升，但整体盈利指标与偿债指标仍处历史低位。

短期内，国内经济与外需市场仍难言乐观，纸品需求难以获得显著提振，但考虑其

下游侧重消费领域的需求结构，以及去库存影响的淡化，2014年行业需求仍有望取得



小幅增长。供给方面，行业扩张速度趋缓，但在大企业的推动下行业仍将释放较大规模

的新增产能，落后产能的退出将成为影响市场供需格局的主要因素，依据近期的政策导

向这一因素或将得到强化。中债资信认为，现阶段国内造纸行集中度很低，行业内部在

装备、成本、环保处理等方面存在很大差异，淘汰落后、优化供给结构的空间仍很大。

未来在低景气、弱盈利的压制下，以及环保标准与政策执行力度的趋严，落后产能的退

出可能会较前期进一步加快，能够较大程度冲抵新增产能影响。我们预计 2014年行业

供需格局仍将弱化，但考虑落后产能退出影响后，程度相对有限。原材料方面，预计纸

浆及废纸价格仍将低位振荡，成本端不存在进一步压力。

财务风险方面，虽然随着行业产能扩张速度的趋缓，但造纸行业产能过剩矛盾小幅

加剧将使企业的盈利及获现能力小幅下滑，行业债务负担或将加重，偿债指标趋弱，但

整体幅度有限。

总体看，短期内行业需求难以出现实质性改善，产能增速或将放缓，行业整体景气

程度将维持在现有较低水平。考虑到后续环保及淘汰落后产能政策或将缓解行业产能过

剩压力，中债资信维持造纸行业信用品质“较差”的行业评价及“稳定”的行业展望，

但景气度及政策环境的趋严将增加部分中小企业成本压力，从而加剧中小企业与大企业

信用品质分化。此外，细分纸种间信用品质亦存在分化，生活用纸行业信用品质最高，

白卡纸行业信用品质最低。

10.2宁波今年将制订大气污染防治行动计划

笔者从 1月 23日上午举行的宁波市环境保护工作会议上获悉，今年宁波市将科学

编制新一轮生态建设规划和生态功能区划，绘制一张美丽宁波图，着力构建环保优先、

空间优化、产业优质的区域持续健康发展格局。

今年，宁波市环保部门将按“禁止开发、限制开发、优化开发、重点开发”原则，

划定区域生态保护红线，明确各主体功能区生态控制红线和环境承载力底线。以生态规

划和总量控制为前提，严格执行污染物总量新增替代制度，对突出环境问题长期得不到

解决且环境质量不能达到功能区划要求的地方，实行“区域限批”。

大气环境保护和水环境整治也是环保工作的重点。今年，宁波市将制订全市大气污

染防治行动计划，细化临港区域、城市功能区大气污染治理各项要求和措施，重点做好

自备电厂“煤改气”、10吨以下锅炉淘汰及堆场扬尘防治。持续推进宁波港区煤炭、矿

石等散货码头堆场环境治理工程，加快推进钢铁行业颗粒物和重点工业企业、化工区域

挥发性有机污染物治理，推动铸造、再生金属熔炼等重污染行业的整治。全面推进机动



车限行，加速“黄标车”淘汰，严格执行老旧机动车强制报废制度;落实扬尘及城乡接

合部垃圾无序焚烧防治措施，建成区道路机扫率保持在 70%以上。

在水环境治理方面，结合全市落后产能淘汰专项行动，持续推进重污染行业环境整

治，完成列入省重污染行业整治范围的印染、造纸、化工等行业环境治理任务，并推动

榨菜腌制等市级重污染行业完成整治。结合“五水共治”，开展全市水功能区和水环境

功能区调整和优化，完成一级饮用水源保护区内主要污染源的关停任务，推动 43个乡

镇(街道)整治取得初步成效。推进鄞西污水处理厂扩容工程等 11项水减排工程建成或开

工建设，进一步完善城区截污管网体系建设。

与此同时，宁波市今年还将完善整合现有市域范围内的气、水、生态等环境监测网

络体系，全面客观反映区域环境质量状况。以环境质量改善作为评价各级党委、政府和

主要领导干部政绩的重要指标，适时启用约谈督查机制。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）


