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包装纸周报（5.31-6.06）

一、白卡纸中纸指数（CPPI）

2014 年 6 月 6 日白卡纸价格指数为 100.18，与上周比下降 0.19，较周期内最高

点 106.02（2012- 5-2）下降了 5.64%。

图 1：白卡纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

二、主流白卡纸厂家价格一览表

表 1：主流白卡纸价格变化表

厂家名称 品牌 克重（g） 出厂价（元/吨） 备注

山东晨鸣纸业集团有限公司 白杨 250 5100

山东博汇集团有限公司 博汇 250 5200

河南新乡新亚纸业集团 新辉煌 250 5100

河南新浩纸业有限公司 荣牌 250 4910

红塔恒仁纸业有限公司 红梅 250 5800-6000

红塔恒仁纸业有限公司 红塔 250 7200-7500

山东太阳纸业股份有限公司 华夏太阳 250 6200

山东太阳纸业股份有限公司 光芒 250 5700
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数据来源：中纸在线信息部

三、品牌白卡纸地区报价一览表

表 2：品牌白卡纸地区报价一览表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

博汇 250g 5200-5300 5400-5500 5400-5500 5500-5600

酋长 250g 5400-5500 5500-5600 5550-5600 5650-5750

华夏太阳 250g 6100-6200 6200-6300 6250-6350 6400~6500

光芒 250g 5350-5500 5500-5600 5600-5750 5750-5850

白杨 250g 5200-5400 5400-5500 5400-5600 5400-5600

数据来源：中纸在线信息部

四、白卡纸价格走势图及分析

图 2：白卡纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

本周白卡纸市场依旧冷清，实单价格继续下滑。在下游需求没有好转的情况下，纸

厂以及经销商出货压力较大，部分贸易商考虑到库存压力较大，暂时不进行进货。现阶

段业界人士大多对白卡纸市场不看好，厂家也在考虑转产中，生产附加值比较高的烟卡、

食品卡纸。中纸预计下周白卡纸实单价格继续阴跌。
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五、白板纸中纸指数（CPPI）

2014 年 6 月 6 日白板纸价格指数为 100.26，与上周持平，较周期内最高点 106.02

（2012- 2-1）下降了 5.76%。

图 3：白板纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

六、主流白板纸厂家价格一览表

表 3：主流白板纸价格变化（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙 250 3800-3850 ↓50

海龙 250 3500-3550 ↓50

地龙 250 3200-3250 ↓50

东莞理文纸业有限公司
理文 AAA 250 3450-3500 -

理文 AA 250 3200-3250 -

东莞建晖纸业有限
红标 250 3550-3600 -

绿标 250 3350-3400 -

重庆玖龙纸业有限公司 地龙 250 3050 -

江阴新浩再循环纸业有限公司 江鹰 250 3810 -
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浙江永泰纸业集团股份有限公司
7# 250 3210 -

9# 250 3500 -

浙江三星纸业有限公司 三星 250 3510

富阳通达纸业有限公司 通达 250 3610

数据来源：中纸在线信息部

七、灰底白板纸走势图及分析

图 4：白板纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

本周各地区出货情况较稳，价格呈稳中下滑趋势。进入六月份，灰底白板纸市场较

冷清，下游终端用户接单情况受限，依单采购。

纸厂方面：福建联盛灰底白板纸逐渐投放到市场上以及加上六月份市场逐渐变淡，

东莞玖龙下调出厂报价 50-100元/吨，个别地区甚至下调 200元/吨。此外富阳地区一

部分中小型厂家由于近期出货放缓，价格下调 50元/吨，但浙江永泰纸业、富阳通达纸

业目前对外报价暂时没变；山东荣华纸业现阶段已经贴牌销售，销售情况尚可。以北京

为首的华北地区白板纸价格保持稳定，出货量保持稳定。预计后期白板纸价格继续偏弱。
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八、箱板瓦楞纸本周表现

表 4：本周全国箱板纸厂家出厂价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 周涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙
160/175 3650 -

250 3550 -

海龙
175 3200 -

250 3100 -

地龙 110 3200 -

地龙再生 110 3100 -

江苏理文造纸

理文 N纸 110 3500 -

理文 Q纸 110 3300 -

理文 B纸 110 3150 -

浙江景兴集团
景兴 U级 140 3300 -

景兴 A1级 140 3150 -

浙江吉安纸业有限公司

银杉
120 3550

-
140 3450

红杉
120 3400

140 3300

山东寿光鲁丽纸业
120 2830 -

140 2730 -

山东天地缘纸业有限公司 120/130 2900 -

山东青岛胶南海龙福利板
120-200 2500 -

200以上 2450 -

数据来源：中纸在线信息部

表 5：本周全国瓦楞纸厂家出厂价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 周涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙 110以上 3000 -

海龙 110以上 2850 -

地龙 110以上 2600 -
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太仓玖龙纸业有限公司
玖龙 110以上 3000 -

海龙 110以上 2850 -

江苏理文纸业造纸

70 3250 -

80 3050 -

90 3000 -

天津玖龙纸业有限公司 玖龙

100 2850 -

110 2700 -

120克以上 2650 -

山东贵和显星纸业
100 2680 -

110 2600 -

中冶纸业银河有限公司
110 2500 -

120以上 2450 -

数据来源：中纸在线信息部

九、箱板瓦楞纸出厂均价走势图

图 5:2014年箱板瓦楞纸出厂均价走势图

数据来源：中纸在线信息部

原材料方面：纸浆方面，本周本色浆市场持续低迷，供应量低位，但是采购量也明

显不足，报价偏弱。目前上海地区金星报 5050元/吨，山东地区乌本块在 3050元/吨上

下。
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废纸方面，淡季因素影响，纸厂对外废需求量有所减少，本周外废 OCC价格呈现

偏弱态势，截至发稿，美废 11#报价周环比下跌 0.5美元/吨，报 201-202美元/吨；欧

废 UKOCC周环比下跌 1.5美元/吨，报 186-189美元/吨，日废 11# 维稳报收 183-185

美元/吨。国废方面，国废黄板纸市场整体表现不佳，呈现出小幅震荡运行的走势。其

中山东远通纸业、淄博仁丰纸业、徐州建平纸业废黄板纸采购价下调 10-20元/吨；泉

州玖龙纸业、浙江景兴纸业、山东贵和纸业、湖北保利纸业废黄板纸采购价上调 20-30

元/吨，其余厂家采购价保持平稳。

市场方面： 因为五月份箱板瓦楞纸市场表现欠佳，市场价格呈现下滑趋势，对市

场信心影响较大。本周是端午节后第一周，也是六月份的第一周，淡季因素更加明显，

虽然天津玖龙牛卡纸报价上调 50元/吨，但是实单价格并未跟进，反而有下跌的趋势，

在需求没有明显好转的情况下，北方其余大中型厂家也暂时采取维稳观望的态势，整个

北方市场在本周暂时处于一个平稳状态。

华中市场方面，河南地区厂家报价本来就偏低，出货也较为平稳，再加上正处于农

忙时节，一些箱板瓦楞纸厂家工人回家收麦，对开工有一定的影响，但厂家库存足以应

付淡季销售需求。

华东及华南市场大厂家集中，竞争激烈，但本周需求较为平稳，因此报价也保持一

个弱势平稳状态，实单价格却面临进一步下滑。

进口牛卡瓦楞纸方面，美国以及瑞典等产地牛卡纸新一期报价仍然维持平稳状态，

但是俄罗斯布卡以及科卡为了竞争市场，新一期报价有所下滑，因此国内部分贸易商报

价下调 50-100元/吨，另外部分贸易商也有下调报价的打算。

白面牛卡与涂布牛卡方面，浙江吉安纸容器、山东世纪阳光纸业、玖龙纸业出货尚

可，报价持稳，其余厂家因为库存偏高，并且出货情况不容乐观，因此报价偏弱。

目前天津玖龙纸业牛卡纸涨价影响几乎可以忽略不计，在激烈的竞争下，玖龙纸业

其余基地牛卡纸涨价意向暂时推后，6月份更是传统的淡季，下游采购商也一直在压缩

采购成本，因此下周箱板瓦楞纸市场将弱势运行。

十、新产能投产情况

表 6：新产能投产情况一览表

公司 纸种 产能（万吨） 地点 备注

江苏富星纸业 白板纸 30 江苏盐城 正常生产
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江苏隆亨纸业 白板纸 30 江苏盐城 停机

山东荣华纸业 白板纸 30 山东枣庄 贴牌销售

江门星辉纸业 白板纸 30 广东江门 计划 2014年第二季度投产

福建联盛纸业 白板纸 30 福建泉州 已出正品纸

宁波亚洲浆纸 白卡纸 100 浙江宁波 项目安装中

斯道拉恩索 白卡纸 45 广西 2016 年

河南中锋纸业 白板纸 30 河南 2015年 7月投产

玖龙纸业

瓦楞纸 30 四川乐山 2014年 1月

箱板纸 35 辽宁沈阳 2014年 6月底

箱板纸 30 越南 2015年

理文造纸
箱板纸 30 重庆 2014年 6月

箱板纸、瓦楞纸 25 越南 2015年

浙江景兴纸业 瓦楞纸 30 浙江 2014年

安徽山鹰纸业
箱板纸 46

安徽 2014年
瓦楞纸 38

河北永新纸业 高强瓦楞纸 40 河北唐山

河北昌泰纸业 箱板纸、瓦楞纸 120 河北曹妃甸 2015年

江西四海纸业 T纸、瓦楞纸 20 江西 2014年第二季度

河南盛元纸业 箱板纸 30 河南 2014年

江苏绿城纸业 高强瓦楞纸 25 江苏溧阳

河南盛元纸业 箱板纸 30 河南 2014年

数据来源：中纸在线信息部整理

十、本周要闻回顾

10.1 环境项目政府不能侥幸过关

近年来，从厦门到昆明，抗议 PX项目的群体性事件频频爆发。3月 30日至 4月

2日，广东省茂名市也发生 PX项目抗议事件。其实不限于 PX项目，还包括造纸厂、

垃圾焚烧厂、垃圾填埋场等环境项目，都频频遭遇当地居民的抵制，引发了群体性抗议
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事件。

如今，PX几乎成为各地谈虎色变的项目，只要传出开建的消息，基本上都会激起

舆论反弹，随后就是群体性事件，继而就是政府宣布暂时或永久性停工。这样的事件既

给地方经济发展增添阻力，也损害了政府公信力，抗议的参与者也未必是最后的赢家，

几乎是一个全输的结局。

当下环境项目遭遇的困局主要就是这两种因素叠加的效果。

政府透支公信力

坦白说，中国当下的环境污染问题，主要是十年乃至更久前积累的后果，因为近些

年对于环境的保护已经前所未有，只不过，要消化掉原来的污染体量需要几十年时间，

所以当前的环境保护措施，无论怎样努力，其收效都不会很快显现。

同样的道理，PX等环境项目为什么频频遭遇抵制?这与政府公信力下滑大有关系，

而这也是一个历史积累的苦果。因为此前一些地方政府片面追求 GDP，损害了环境、

消耗了资源，尽管地方可能发展了，居民也跟着生活改善了，官员就此获得了提拔。但

是，环境破坏的恶果也逐渐显现，等公众明白用环境和资源代价换来的好日子并不太划

算的时候，再启动“先污染后治理”的方案就已经为时已晚。所以，居民往往会有矫枉过

正的思维，既然环境污染已经到了这个地步，那么就干脆停掉一些可能造成污染的项目。

谁在以邻为壑

除了政府此前透支公信力的原因外，公众普遍形成了“邻避思维”也是重要原因。曾

经流行的“舍小家、为大家”的奉献思维已经很难在针对环境项目的抗议中见到，社会主

流的价值观是现实和务实的，政府和企业也很难寄希望于居民的道德觉悟来推进项目。

居民对于环境保护的举动，作为外人其实很难指摘，毕竟外人容易“站着说话不腰

疼”。尤其是垃圾焚烧厂这样的项目，其本质上也是为了解决环境问题，避免垃圾围城，

是一个纯公益项目。但是，每一个被规划成为垃圾焚烧厂的地方，都会面临抗议，因为

当地居民都会考虑一个问题：为什么其他地方扔掉的垃圾要拉到我们这里来处理?

谁在以邻为壑

除了政府此前透支公信力的原因外，公众普遍形成了“邻避思维”也是重要原因。曾

经流行的“舍小家、为大家”的奉献思维已经很难在针对环境项目的抗议中见到，社会主

流的价值观是现实和务实的，政府和企业也很难寄希望于居民的道德觉悟来推进项目。

居民对于环境保护的举动，作为外人其实很难指摘，毕竟外人容易“站着说话不腰

疼”。尤其是垃圾焚烧厂这样的项目，其本质上也是为了解决环境问题，避免垃圾围城，
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是一个纯公益项目。但是，每一个被规划成为垃圾焚烧厂的地方，都会面临抗议，因为

当地居民都会考虑一个问题：为什么其他地方扔掉的垃圾要拉到我们这里来处理?

10.2ST宜纸复牌两跌停 定增方案遭市场用脚投票

ST宜纸在公布定增方案并于周四复牌后，连续两个交易日一字跌停，足见市场对

其定增方案的担忧。

ST宜纸周三晚间公告，公司拟向包括控股股东宜宾市国有资产经营有限公司在内

不超过 10名的特定投资者非公开发行不超过 1.21亿股，募资不超过 11亿元，用于搬

迁改建 10.2万吨/年食品包装原纸生产线和 10万吨/年生活用纸生产线。

此次募投项目中包含一条 10万吨/年生活用纸生产线。ST宜纸 2013年年报显示，

ST宜纸主营业务为生产销售新闻纸、文化纸、食品包装原纸，并不涉及生活用纸。

据了解，相比于传统造纸产业的低迷，生活用纸具有更高的毛利率。不过，分析认

为，由于生活用纸与工业用纸在属性及销售方式上的差异，新进入者在该领域建立相关

品牌和渠道需较大的资金成本及较高的时间成本。

此外，ST宜纸目前处于停产搬迁期，2014年一季度实现营收不足 1万元，净亏损

200.63万元。预计二季度净利润仍为亏损。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）


